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A atualizacdo do Anexo de Riscos Fiscais de 2020 (ARF 2020), elaborado por ocasidao do
encaminhamento do Projeto de Lei de Diretrizes Or¢camentarias de 2020 (PLDO 2020) ao
Congresso Nacional, atende ao disposto no inciso XXXIIl do anexo Il do préprio PLD0O2020.

O ARF 2020 esta subdividido em trés grandes secbes, além da Introducdo e das
Consideracgdes Finais: Sumario Executivo, contendo quadro resumo dos riscos especificos;
Analise dos Riscos Macroecondmicos (Gerais); e Analise dos Riscos Especificos. A
atualizacdo do referido Anexo de Riscos é apresentada a seguir, disposta segundo a
estrutura do ARF 2020, tendo como base as informacgdes recebidas pela Secretaria do
Tesouro Nacional (STN), até a data de elaboracdo do presente documento.

Neste documento estdo presentes apenas os itens que sofreram atualizacao de informacdes
em relagdo ao ARF 2020. Para os demais itens, continua valendo o contetdo do ARF 2020.

QUADRO RESUMO DOS RISCOS ESPECIFICOS

A atualizacao dos valores que comp8em a base de atuacdo dos Riscos Fiscais Especificos
pode ver verificada de forma consolidada na Tabela 1, abaixo, que diz respeito a Tabela 1
do ARF 2020.

Tabela 1: Base de Atuagdo dos Riscos Fiscais Especificos Consolidados

Em RS milhdes

Impacto
Primario Tipo de Estoque o Fluxos
Lo ) e % do Total TabeIAas c_le
Fi . tencial 2019 Geral 2019 referéncia
|na(nF<):e|ro potencia 2018 (12 Sem) 2019 2020
Z:ﬁ:;i?:;'g”j::;i F Mdespesa | 121.760,50 | 126.584,70 | 3,4% | 13.842,00 | 19.058,70 | Tabela 22
Dividas Garantidas F Mdespesa | 258.226,55 | 255.756,89 6,8% 8.426,26 |13.977,86 | 12cla23e
pela Unido ! Tabela 25
Créditos do BCB F Jreceita 24.824,10 23.891,20 0,6% ND ND Tabela 31
Haveres Financeiros Tabela 34 e
Relacionados a Entes F Jreceita 621.424,40 627.228,30 16,8% 26.105,70 |23.876,30 Tabela 35
Federativos
Haveres Financeiros Tabela 40 e
ndo relacionados a F Jreceita 395.132,40 354.751,40 9,5% 74.701,00 | 33.408,50 Tabela 41
entes federativos
SUBTOTAL FINANCEIRO - 1.421.367,95 | 1.388.212,49 37,2% 123.074,96 | 90.321,36 -
Seg:;g:riacc;ej'zto ° P Mdespesa | 51.898,05 | 42.586,70 1,1% ND ND  |Tabela28
Passivos relacionados p 1.528.000,00 | 1.796.140,00 |  48,1% ND ND  |Tabela 20
a Demandas Judiciais Mdespesa
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Em RS milhdes
Impacto
Primario | Tipo de Estoque Fluxos
ltem ) lieee % do Total Tabelfs c.le
Financeiro | potencial 2019 e i
F) 2018 (12 Sem) 2019 2020
Passivos relacionados Tabela 26 e
aos Fundos P Ndespesa 16.327,60 ND - 1.271,70 1.295,70 Tabela 27
Constitucionais
Concesjziiiscmd'to P Tdespesa | 98.913,37 | 103.697,19 |  2,8% ND ND | Tabela 49
Divida Ativa 3 P Jdreceita | 397.617,00 403.097,00 10,8% ND ND Secdo 4.2.1
Concessdes e PPPs 4 P Jreceita NA NA - 16.923,00 ND Secdo 4.3.1
Dividendos das . Segdo
Estatais 4 P J receita NA NA - 8.450,00 ND 4321
SUBTOTAL PRIMARIO 2.092.756,02 | 2.345.520,89 62,8% 26.644,70 | 1.295,70
TOTAL GERAL PeF 3.514.123,97 | 3.733.733,38 100,0% 149.719,66 | 91.617,06
Subtotal Riscos PeF Ndespesa | 2.075.126,07 | 2.324.765,48 62,3% 23.539,96 | 34.332,26
Subtotal Riscos PeF Jreceita | 1.438.997,90 | 1.408.967,90 37,7% 126.179,70 | 57.284,80

NA: Ndo Aplicavel ND: Ndo Disponivel

(1) Garantias de Operagdes de Crédito com dados do fechamento do 12 quadrimestre de 2019.

(2) O valor do Seguro de Crédito a Exportacdo esta referenciado em ddlar e foi convertido pela taxa de cdmbio do uUltimo dia do més

de cada periodo

(3) Impacto predominantemente primario

(4) Os dados dos fluxos correspondentes a 2019 em Concessdes e PPPs e Dividendos de Estatais foram obtidos a partir do Relatério
Bimestral de Avaliagdo de receitas e despesas primarias.

Elaboragdo: STN/ME

ANALISE DOS RISCOS MACROECONOMICOS

Sensibilidade da Divida Publica

Riscos de Mercado

Foi atualizada a sensibilidade do valor do estoque da divida a alteracdes marginais de
varidveis macroecondmicas. Assim, a Figura 1, abaixo, atualiza a Figura 3 do ARF 2020.



-

PLDO 2020, Anexo Il — Informagdes Complementares ao PLOA — 2020

XXXIIl — Atualizacdo do Anexo de Riscos Fiscais
TesouroNACIONAL

Figura 1: PrevisOes de sensibilidade do estoque da DPF a choques de 1% nas varidveis macroeconémicas
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* ProjecOes com base na estratégia de médio prazo elaborada no dmbito do PAF 2019.
Fonte e elaboragdo: STN/ME.

A Figura 2, que apresenta o teste de estresse do estoque da DPF a choques reais nos juros
e cambio, de forma a evidenciar potenciais impactos em situacdes de grandes e persistentes
turbuléncias?, atualiza a Figura 4 do ARF. Considerando o estoque de divida em final de
periodo, o impacto de um cenario de estresse corresponderia a um incremento da divida de
3,8% do PIB em 2019, bem inferior aos 9,0% do PIB estimados 2004.

1 0 teste é composto pela simulacdo do impacto de um choque de trés desvios-padrio sobre a média da taxa de juros
Selic real e da desvalorizagdo cambial real acumuladas em 12 meses. Este choque é aplicado sobre as parcelas do estoque
da DPF remuneradas por taxas de juros flutuantes ou pela variagdo cambial. Por se tratar de uma avaliagdo do impacto
de choques reais, diferentemente da analise de sensibilidade marginal, este teste ndo se aplica a divida indexada a
inflacdo.


https://www.tesourotransparente.gov.br/publicacoes/relatorio/plano-anual-de-financiamento-paf/publicacao-2019-02-20-7973347627
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Figura 2: Teste de estresse de juros e cdmbio sobre a DPF
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* ProjecOes com base na estratégia de médio prazo elaborada no ambito do PAF 2019.
Fonte e elaboragdo: STN/ME.

Tendo como referéncia projecdes baseadas na estratégia de médio prazo elaborada no
ambito do PAF 2019 e considerando os vencimentos de divida previstos entre 2019 e 2022,
os efeitos de um aumento (reducdo) de 1% nas taxas de cambio, de inflacdo e de juros
podem ser observadas na Tabela 2 que atualiza a Tabela 11 do ARF 2020.

Tabela 2: PrevisGes de sensibilidade da despesa orcamentdria a choques de 1% nas varidveis
macroecondmicas - % PIB

Variaveis 2019 2020 2021 2022
Macroecondmicas | % PIB Milhdes RS | % PIB Milhdes RS | % PIB Milhdes RS | % PIB Milhdes RS
Cambio 0,002 129 0,001 110 0,004 301 0,003 220
Inflagdo 0,021 1.510( 0,018 1.358 | 0,022 1.811 (0,027 2.314
Juros 0,009 672|0,024 1.812 | 0,058 4,715 0,030 2.572

Proje¢Oes com base na estratégia de médio prazo elaborada no ambito do PAF 2019.
Fonte e elaboragdo: STN/ME.
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A Tabela 3 atualiza a Tabela 12 do ARF 2020, que apresenta uma analise de estéatica
comparativa? nas projecoes, sempre em relacéo ao cenario base, para mostrar o aumento
na divida/PIB decorrente de uma variacdo de 1 ponto percentual na taxa SELIC para cima,
uma variacao da taxa de crescimento PIB de 1 ponto percentual para baixo, e de um déficit
primério pior em 1% do PIB. Os impactos sdo computados isoladamente para cada um
desses choques e, posteriormente, assumindo-se um choque combinado nessas variaveis.

Tabela 3: Sensibilidade da divida a taxa de juros, ao crescimento real do PIB e ao resultado primario

- _ DLSP DBGG

oques simulados 2019 2020 2021 2022|2019 2020 2021 2022
PIB—1 p.p. 05%  1,2% 18%  2,6%| 0,8%  16%  2.5%  3,4%
Primario/PIB — 1 p. p. 1,0%  2,0% 3,1%  42%| 1,0%  2,0%  3,0%  4,0%
SELIC+1 p.p 01%  0,6% 11%  1,8%| 0%  05% 1%  1,7%
Choques combinados 1,6% 3,8% 6,2% 8,7% 1,8% 4,2% 6,7% 9,3%

Diferenca em relagdo ao Cenario Base.
Fonte e elaboragdo: STN/ME.

O impacto da variacdo do PIB é unicamente via denominador neste exercicio, uma vez que
ndo se considera correlagdes entre as distintas varidveis macroecondmicas. O efeito de um
primario menor € via numerador, tendo como contrapartida um aumento das operacdes
compromissadas do BCB de forma a controlar o nivel de liquidez do sistema financeiro. A
sensibilidade da Selic é captada tanto pela parcela de LFT na composicao da DPF quanto
pelo volume de operacdes compromissadas do BCB. Ressalte-se que a combinacao de
choques néo consiste na soma dos choques individualizados, mas considera a dinamica de
choques simultaneos.

Risco de Refinanciamento

Foi atualizada a Figura 5 do ARF 2020, que apresenta o perfil de vencimentos do estoque
da Divida Publica Federal (DPF), conforme a Figura 3.

2 Esta anélise tem a fragilidade de n3o capturar os efeitos e correlacdes de mudangas em uma varidvel sobre a outra.
Por exemplo, a analise pode subestimar os efeitos do aumento do PIB real por ndo alterar o resultado fiscal em fungdo
deste novo PIB, o mesmo raciocinio vale para a redugdo do PIB real, que ndo se reflete em um cendrio de fiscal mais
deteriorado. Entretanto, a andlise é importante por mostrar o quao sensivel as projecdes de divida sdo as alteracbes
isoladas em cada uma das varidveis.
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Figura 3: Perfil de Vencimentos do Estoque da DPF
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Fonte e elaboragdo: STN/ME.

Estresse dos Parametros Macroeconémicos e Simulacdes

Receitas

Os cenarios macroeconémicos gerados foram aplicados as Receitas Administradas pela
RFB? e as receitas de Contribuicdo do Salario Educacéo e Exploracédo de Recursos Naturais
(conforme Tabela 4 do ARF 2020), que corresponderam a aproximadamente 93% da
arrecadacao em 2018. Os resultados apresentados na Figura 4, que atualizam a Figura 6 do
ARF 2020, dispdem uma nuvem de possibilidades de realizacdes alternativas ao cenario
central.

3 As Receitas Administradas pela RFB incluem impostos, contribui¢cdes e receitas previdenciarias.
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Figura 4: Espectro de cendrios alternativos para Receitas Liquidas (RS bilhdes)
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Fonte e Elaboragdo: STN/ME.

Para o ano de 2020, as estimativas constantes no cenario central apontam uma receita
liquida no montante de R$ 1.356 bilhdes, valor que pode ser reduzido em até R$ 56 bilhdes,
caso haja a realizacdo do caso extremo inferior®. Para os anos de 2021 e 2022, analise
similar mostra uma possivel queda de até R$ 87 bilhdes e R$ 116 bilhdes, respectivamente.
Por outro lado, caso se realizasse 0 caso extremo superior, poderia haver uma elevacéo das
receitas em aproximadamente os mesmos valores apontados acima, para os respectivos
anos.

Despesas

As trajetorias de despesas foram construidas aplicando-se os diferentes cenarios
macroecondmicos as regras de despesas, especialmente as despesas com Beneficios
Previdenciarios, Beneficios Assistenciais (LOAS e RMV), Seguro-Desemprego e Abono
Salarial. Para este exercicio especifico, ndo foram considerados os impactos em Pessoal e
Encargos, uma vez que esta variavel estd sob o controle do governos. Por sua vez, as

4 Em termos técnicos, os casos extremos da distribuicdo apresentada no grafico estariam relacionados aos percentis 10
e 90.

5 Embora haja algum nivel de indexacdo ao INPC de beneficios da seguridade social aos servidores publicos que
migraram para a inatividade sem direito a paridade, esse montante é pouco significativo no contexto das despesas de
pessoal e encargos sociais.
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despesas com controle de fluxo do Poder Executivo variam de acordo com a inflagdo. As
premissas utilizadas para realizacdo deste exercicio seguem as mesmas detalhadas no
Anexo de Metas Fiscais, ou seja, parte-se da legislagao vigente, o que implica em corregcéo
do salario minimo para manter seu poder de compra e auséncia de reajuste para pessoal. A
Figura 5 atualiza a Figura 7 do ARF 2020.

Figura 5: Espectro de cendrios alternativos para Despesas Totais (RS bilhdes)
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Fonte e Elaboragdo: STN/ME

Espera-se que em casos extremos, cuja probabilidade associada € pequena, haja uma
variacao nas despesas, para mais ou para menos, em torno de R$ 18 bilh6es em 2020, de
R$ 32 bilhdes em 2021 e R$ 41 bilhdes em 2022. Esses valores nao incluem eventuais
cortes ou aumentos de despesas discricionarias, que podem ampliar ou reduzir os valores
apresentados, mas como estdo sob o controle do governo, ndo sdo considerados nesta
analise.
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Resultado Primério

A respeito do resultado primario, a Figura 6 atualiza a Figura 8 do ARF 2020.

Figura 6: Espectro de cendrios alternativos para Resultado Primério (RS bilhdes)
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Fonte e Elaboragdo: STN/ME

As trajetorias de resultado primario apresentadas mostram que, no ano de 2020, os cenarios
extremos superior e inferior (de menor probabilidade) podem ser em torno de R$ 53 bilhdes
maiores ou menores que meta estabelecida para o Governo Central (R$ -124,1 bilhdes). Ja
para os anos de 2021 e 2020, os resultados relacionados aos mesmos casos mostram uma
melhora ou piora de R$ 86 e 111 bilhdes, havendo probabilidade de atingimento de um
superavit fiscal nos anos de 2021 (com baixa probabilidade) e 2022 (com probabilidade
relevante) na parte superior da distribuicdo apresentada acima.
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Divida Publica

As Figuras 7 e 8 atualizam as Figuras 9 e 10 do ARF 2020, que apresentam os resultados
estocasticos das simula¢cdes de DLSP e DBGG.

Figura 7: Cenarios Estocasticos para DBGG/PIB
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Fonte e Elaboragdo: STN/ME.

Figura 8: Cenarios Estocasticos para DLSP/PIB
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Fonte e Elaboragdo: STN/ME.
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A respeito da Regra de Ouro, a Tabela 4 atualiza as projecdes apresentadas na Tabela 14
do ARF 2020.

Tabela 4: Projecdo da insuficiéncia da Regra de Ouro

Em RS milhdes

Cenario 2020* 2021 2022

Cenario base 367.031,1 205.751,5 237.937,3

* Cenario do PLOA 2020, enviado ao Poder Legislativo em 30/08/2019.

Obs. 1: O cendrio base para 2021 e 2022 contempla estimativas preliminares, com base em hipdteses
simplificadas. O mesmo deve ser atualizado quando da elaboracdo dos respectivos Projetos de Lei
Orgamentdria, momento em que serdo definidas com maior exatiddo a necessidade de operagdes de
crédito para o financiamento das despesas orgamentdrias, bem como serdo atualizados os parametros
macroeconémicos que afetam as projecoes de despesas de capital.

Obs. 2: Essas projegGes ndao consideram superavits financeiro de exercicios anteriores que venham a ser
apurados em cada ano. Tais superavits, quando apurados e utilizados, contribuem para uma redugdo da
insuficiéncia da regra de ouro, pois reduzem a necessidade do uso de recursos de operagdes de crédito.
Apesar de ndo estarem considerados nessas projecoes, as estimativas atuais apontam que em 2020 podera
haver disponibilidade de superavit financeiro de exercicios anteriores.

Fonte: SOF/ME (cenario 2020) e STN/ME (cendrios 2021 e 2022).
Elaboragdo: STN/ME.

E importante destacar que este cenario de excesso de operacbes de crédito ja ocorre no
orcamento deste ano de 2019. A lei orcamentéaria deste ano indicava que R$ 248,9 bilhdes
de despesas a serem pagas com recursos da divida estavam condicionadas a aprovacgao de
credito suplementar ou especial nos termos do inciso Il do art. 167 da Constituicdo Federal,
pois tais operacdes de crédito estariam acima do montante previsto para as despesas de
capital do exercicio. Estes créditos foram aprovados pela Lei N° 13.843, de 17 de junho de
2019.

ANALISE DOS RISCOS ESPECIFICOS

Passivos Contingentes

Demandas Judiciais

A Advocacia-Geral da Unido (AGU) atualizou as informa¢des das Demandas Judiciais
Contra a Administragao Direta da Unido, sob responsabilidade da Procuradoria-Geral da
Unido (PGU). Aléem das 2 a¢des informadas no ARF 2020 (Fornecimento de medicamentos
de alto custo e Politica tarifaria do setor aéreo), que tiveram suas estimativas de impacto
atualizadas, foram adicionadas outras 12 acdes, totalizando 14 ac¢les classificadas com
risco de perda possivel, conforme a Tabela 5 que atualiza a Tabela 15 do ARF 2020.

11
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Em RS bilhdes
Estimativa de
Acgoes judiciais Objeto da agao PrOCESf os‘de |mp’a cto ou
referéncia calculo
atualizado
Militares. Calculo Alegacdo de inadequacdo de supressao de parcela | RE 462.749. Nado
proventos. Adicional de integrante de proventos ou pensao, a pretexto de disponivel
inatividade. imprimir tratamento igualitario considerado
Parte: Unido — Ministério | pessoal da ativa. Repercussdo geral reconhecida
da Defesa Julgamento iniciado em 12/04/2018, sem data
para conclusao.
Indenizagdo pelo ndo Repercussdo  geral reconhecida Iniciado | RE 565.089 e RE 1,65
encaminhamento de julgamento mérito da RG - retomada prevista para | 843.112.
Projeto de Lei com 25/09/2019. Repercussdo geral reconhecida no
reajuste para servidores ARE 701511 que foi substituido pelo RE 843112.
Publicos. Incluido no calendario de julgamento pelo
Parte: Unido — Ministério | Presidente - julgamento previsto para
da Economia como 25/09/2019.
amicus curiae.
Fornecimento Definicdo de requisitos para a concessdo de | RE 566.471 e RESP 1,3
Medicamento de Alto medicamentos ndo incorporados em atos | 1.657.156/RJ
Custo fora da lista do normativos do Sistema Unico de Satde (SUS). | (Tema 106 do STJ).
SUS/RENAME. Iniciado julgamento mérito da repercussao geral
Parte: Unido — Ministério | no Supremo Tribunal Federal, com retomada
da Saude. prevista para 23/10/2019.
Incidéncia do teto Incidéncia do teto remuneratério sobre o | RE 602.584. Nao
constitucional sobre o montante decorrente da acumulagdo de disponivel
montante decorrente de | proventos de aposentadoria e pensao.
acumulagdo de
proventos e pensao.
Parte: Unido — Ministério
da Economia.
Prescritibilidade do Incidéncia de prescricdo na execugdo fundada em | RE 636.886 7,28
Ressarcimento ao Erario acérddo proferido pelo Tribunal de Contas da
—-TCU. Unido. Repercussdo geral reconhecida previsdo
Parte: Unido — Tribunal de julgamento do mérito para 10/10/2019.
de Contas da Unido.
Possibilidade de Discussao sobre a possibilidade de percepg¢do do | RE 791.961. 0,99
percepcdo de beneficio da aposentadoria especial
aposentadoria especial independentemente do  afastamento do
conjuntamente com beneficidrio das atividades laborais nocivas a
atividade saude. Repercussdo geral reconhecida no RE
laboral nociva a saude. 788.092 que foi substituido pelo RE 791.961.
Parte: Unido — Ministério
da Economia.
Adicional de 20% para Pretensdo de  magistrados aposentados | RE 597.396. 1,3

magistrados
aposentados.

Parte: Unido — Ministério
da Economia.

continuarem percebendo o adicional de 20%
previsto no art. 184, |, da Lei 1.711/1952 apés a
adocdo do subsidio como forma remuneratéria.
Repercussdo geral reconhecida Concluso ao

12
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Em RS bilhdes
Estimativa de
Acgoes judiciais Objeto da acdo Proces§ os'de |mp’a cto ou
referéncia calculo
atualizado
relator, disponivel para pauta de mérito
(08/03/2017), sem data designada.
Equiparagao do auxilio- Equiparacao do auxilio-alimentacdo de servidores | RE 710.293. 26,1
alimentacgdo de publicos pertencentes a carreiras distintas, com
servidores publicos. fundamento no principio da isonomia.
Parte: Unido — Ministério | Repercussdo geral reconhecida.
da Economia.
Anistiados - Portaria GM Repercussdo geral reconhecida previsdo de | RE 817.338 e RE 3,25
1104 /1964 - incidéncia julgamento do mérito para 09/10/2019 553.710.
juros e corregao
monetaria.
Parte: Unido — Comando
da Aerondutica.
Corregdo monetaria e Regime de atualizagdo monetaria e juros | RE 870.947. 40,82
juros moratorios da Lei moratdrios incidentes sobre condenagGes
9.494/1997. judiciais da Fazenda Publica com base no art. 19-
Parte: Unido — Ministério | da Lei n2 9.494/1997. Repercussdo geral
da Economia como reconhecida. Iniciado julgamento dos embargos
amicus curiae. declaratérios em que se objetiva a modulagao dos
efeitos, prevista para 03/10/2019.
Setor Sucroalcooleiro - Alegacdo de responsabilidade objetiva da Unido | ARE 884.325 e 107,0
Responsabilidade civildo | por dano causado ao setor sucroalcooleiro em | RESP 1.347.136/DF
Estado. virtude da fixacdo dos pregos dos produtos do | (2012/0207039-3)
Parte: Unido — Ministério | setor em valores inferiores ao levantamento de | 0025517-
da Economia. custos realizados pela Fundagdo Getulio Vargas. | 61.1999.4.01.3400.
Repercussdo geral reconhecida. Disponivel para
inclusdo em pauta de julgamento de mérito
(31/08/2016), sem previsio de data do
julgamento.
FCVS - seguros de mutuo | Competéncia da Justica Federal para o | RE 827.996. 24,7
habitacional no ambito processamento e o julgamento das a¢Ges sobre
do Sistema Financeiro de | seguros de mutuo habitacional do Fundo de
Habitacdo. Compensagdo de VariagGes Salariais (FCVS) no
Parte: Unido — Ministério | ambito do Sistema Financeiro de Habitagado.
da Economia como Repercussdo geral reconhecida previsdo de
amicus curiae. julgamento do mérito para 11/09/2019.
Quintos 08/04/98 a Pretensdo de incorporacdio de quintos | RE 638.115. 2,84
04/09/2001. decorrentes de exercicio de  funcdes
Parte: Unido — Ministério | comissionadas por servidores publicos no periodo
da Economia. compreendido entre a edi¢do da lei n29.624/1998
e a Medida Provisdéria 2.225-48/2001. Em
julgamento de embargos de declaragdo com
previsdo de julgamento para 25/09/2019.
Politica tarifaria do setor Recurso Especial provido reconhecendo o dever | RESP 1248237/DF 2,24

aéreo. Indenizac¢do de
prejuizos sofridos pelas
empresas aéreas

da Unido de indenizar a autora. Embargos de
declaracdo da Unido acolhidos para definir a
liguidacdo do julgado por arbitramento.
Embargos de declaracdo da VASP acolhidos para

(2011/0075687-9)
0099337-
31.1999.4.01.0000.
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Em RS bilhdes
Estimativa de
s ases . - P d i t
Agdes judiciais Objeto da agdo roces‘?os‘ € |mp’ac o ou
referéncia calculo
atualizado

em razdo da politica
tarifaria estabelecida no
periodo de outubro de
1987 a janeiro de

1992.

Parte: Unido — Ministério

da Economia.

fixar a verba honoraria em 0,5% sobre o total da
condenacdo a ser apurado em futura liquidacao.

Fonte: AGU. Elaboragdo: STN/ME.

No que se refere as acgdes tributarias em tradmite no Supremo Tribunal Federal (STF), houve
reclassificacdo da lide referente ao Creditamento de IPI de insumos adquiridos da Zona
Franca de Manaus (RE 592.891 e 596.614), que passou a ser classificada como de risco
provavel, sendo, portanto, excluida do escopo do ARF 2020. Além disso, foram adicionadas
2 novas acgdes com classificacdo de risco possivel (Inclusdo da taxa de administragdo de
cartdes de crédito da base de céalculo do PIS/COFINS e Inclusédo do ICMS da base de céalculo
da CPRB), discriminadas na Tabela 6, que atualiza as estimativas de impacto das a¢bes
tributarias no STF e se refere a Tabela 16 do ARF 2020.

Tabela 6: A¢Oes judiciais de natureza tributdria no STF

Em RS bilhdes
AcBes Processos Estimativa de
. . . Objeto da A¢do de impacto
Judiciais A - . .
referéncia | ou cdlculo atualizado
PIS e COFINS. Questiona-se a inclusdo da parcela relativa ao ICMS na base | RE Calculo para 01 ano:
Base de de calculo da contribui¢do para o PIS e da COFINS (sistematica | 574.706 RS 47 bilhdes; calculo
calculo, da tributacdo por dentro). Julgado pelo Plenario do STF em para 05 anos: RS 246
inclusdo do repercussao geral desfavoravel a Fazenda Publica, mas com bilhGes.
ICMS. embargos de declaracdo opostos pela PGFN postulando a
Ré: Unido modula¢do dos efeitos da decisdo, pendente de decisado.
PIS/COFINS Discussdo a respeito da possibilidade de incidéncia de | RE Caélculo para 01 ano:
das PIS/COFINS sobre as receitas de instituicdes financeiras que | 609.096 e | RS 19,4 bilhdes;
instituicGes decorrem de seu objeto social e incluiriam, portanto, as | 880.143. calculo para 05 anos:
financeiras. receitas de natureza financeiras, com fulcro na Lei 9.718/98. RS 105,2 bilhdes.
Autor: Unido
IPI na revenda | Discussdo a respeito da possibilidade de incidéncia de IPI | RE Calculo para 01 ano:
de produto sobre a revenda do produto importado no mercado interno | 946.648 e | RS 10,8 bilhdes;
importado. pelo estabelecimento importador. RE calculo para 05 anos:
Réu: Unido 979.626 RS 56,3 bilhdes.
Inclusdo do IPl | Discussdo a respeito da inclusdo do Imposto sobre Produtos | RE Caélculo para 01 ano:
na base de Industrializados (IPI) na base de célculo das contribuicdes PIS | 605.506 RS 1,3 bilh3o; calculo
calculo do e Cofins exigidas e recolhidas pelas montadoras de veiculos para 05 anos: RS 7,6
PIS/COFINS no | em regime de substitui¢do tributaria. bilhGes.
regime de
substituicao
tributaria.
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Em RS bilhdes
AcBes Processos Estimativa de
. . . Objeto da Agao de impacto
Judiciais A . .
referéncia | ou calculo atualizado
Réu: Unido
CIDE sobre Discussdo a respeito da incidéncia da contribuicdo de | RE Caélculo para 01 ano:
remessas ao interveng¢dao no dominio econémico criada pela Lei n2 10.168, | 928.943 RS 3,8 bilhdes; calculo
exterior. de 29/12/2000, destinada a financiar o Programa de Estimulo para 05 anos: R$ 17,9
Réu: Unido a Interagdo Universidade-Empresa para o Apoio a Inovagao. bilhGes.
Imunidade das | Discute-se sobre a possibilidade de regulamentagdo, por lei | RE Calculo para 01 ano:
entidades ordinaria, da disciplina sobre as exigéncias legais para a | 566.622 RS 10,06 bilhdes;
beneficentes concessdo da imunidade prevista no artigo 195, § 72 da calculo para 05 anos:
de assisténcia | Constituicdo. O recorrente sustenta, em sintese, que o RS 55,3 bilhdes.
social para acorddo impugnado violou o disposto no artigo 146, 1, da
contribuicdo Constituicdo Federal, ao concluir pela constitucionalidade da
previdencidria | regulamentacdo do artigo 195, § 792, da Constituicdo Federal,
patronal. por lei ordinaria, no caso, pelo artigo 55 da Lein2 8.212/91. H3
Réu: Unido ADIs e uma
repercussao geral sobre o mesmo tema sendo julgadas em
conjunto. O resultado do julgamento das ADIs (mais favoravel
a Unido) divergiu do resultado da repercussdo geral (menos
favoravel a Unido). Houve
oposicdo de EDcl pela Fazenda Nacional postulando
modulacdo dos efeitos da decisdo além da correcdo do
resultado tendo em conta o quanto decidido nas ADlIs.
PIS e COFINS. Questiona-se a inclusdo da parcela relativa ao ISS na base de | RE Calculo para 01 ano:
Base de calculo da contribui¢do para o PIS e da COFINS (sistematica da | 592.616 RS 6,1 bilhdes; calculo
calculo, tributagdo por dentro). Ha precedente recente do Plenario para 05 anos: RS 32,3
inclusdo do contrario a Unido quanto a inclusdo do ICMS (que pode bilhdes.
ISS. impactar no julgamento da presente tese) e relevancia do caso
Réu: Unido para os cofres publicos.
PIS/COFINS. Objeto: questiona-se a constitucionalidade das Medidas | RE Célculo para 01 ano
Regime nao- Provisdrias n? 66/02 e 135/2003, as quais inauguraram a | 607.642 (ano de referéncia
cumulativo. sistematica da ndo cumulatividade das contribui¢Ges para o 2019): RS 25,8 bilhdes
Prestadoras PIS e a COFINS, com a consequente majoragdo da aliquota para
de servigos e associada a possibilidade de aproveitamento de créditos prestadoras de
demais compensaveis para a apuracgao do valor efetivamente devido. servico e RS 28,9
Empresas. Observacdo: Julgamento ja iniciado com votacdo parcial bilhdes para demais
Réu: Unido favoravel a Unido (7x0). empresas;
calculo para 05 anos
RS 115,1 bilhdes
para prestadoras de
servico e RS 166,8
bilhdes para demais
empresas.
Multa por Discussdo sobre a aplicagdo das multas de 50% (cinquenta por | RE RS 3,7 bilhdes.
indeferimento | cento) dos §§ 15 e 17 do art. 74 da Lei n? 9.430, de 27 de | 796.939

administrativo
de pedidos de
ressarcimento,
compensagao
e restituigao.
Autor: Uniao

dezembro de 1996, na redacdo que lhes foi conferida pelo art.
62 da Lei n? 12.249, de 11 de junho de 2010, em caso de
indeferimento de pedidos de ressarcimento de compensagdo
ja efetuados (ou que venham a ser efetuados), ressalvando-se
a possibilidade da incidéncia de multa em caso de ma-fé do
contribuinte.
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Em RS bilhdes

Agoes
Judiciais

Objeto da Agdo

Processos
de
referéncia

Estimativa de
impacto
ou calculo atualizado

PIS sobre
locagdo de
bens imdveis.
Autor: Unidao

Discussdao sobre a incidéncia de PIS sobre as receitas
decorrentes da locacdo de bens imodveis, inclusive no que se
refere as empresas que alugam imédveis esporadica ou
eventualmente.

RE
599.658

Célculo para 01 ano
(ano de referéncia
2019): R$ 520
milhdes;

calculo para

05 anos: RS 2,6
bilhdes.

Ha novo célculo para
a COFINS: 01 ano — RS
2,4 bilhdes e 05 anos
— RS 12 bilh&es.

PIS/COFINS e
CSLL sobre
atos
cooperativos.
Autor: Uniao

Discussdo sobre a incidéncia do PIS, COFINS e CSLL sobre os
valores resultantes dos atos cooperativos proprios das
sociedades cooperativas.

RE
672.215

Para o PIS/COFINS -
Calculo para 01 ano
(ano de referéncia
2019): RS 915
milhdes para
cooperativas ligadas
ao sistema financeiro
e RS 1,5 bilhdes para
todas as
cooperativas;

calculo para 05 anos:
RS 4,1 bilhdes para
cooperativas ligadas
ao sistema financeiro
e RS 6,7 bilhdes para
todas as
cooperativas. Para a
CSLL — Calculo para 01
ano (ano de
referéncia 2019): RS
240 milhGes para
cooperativas ligadas
ao sistema financeiro
e RS 330 milhdes para
todas as
cooperativas; calculo
para 05

anos: RS 1,12 bilhdes
para cooperativas
ligadas ao sistema
financeiro e R$ 1,57
bilhGes para todas as
cooperativas.

Contribuicdo
previdenciaria
sobre o salario
maternidade.
Ré: Unido

Discussdo sobre a incidéncia contribuicdo previdenciaria a
cargo do empregador sobre os valores pagos a suas
empregadas a titulo de saldrio-maternidade.

RE
576.967

Calculo para 01 ano:
RS 1,34 bilhdo;
calculo para 05 anos:
RS 6,3 bilhdes.

16



-

TesouroMNACIONAL

PLDO 2020, Anexo Il — Informagdes Complementares ao PLOA — 2020

XXXIIl — Atualizacdo do Anexo de Riscos Fiscais

Em RS bilhdes

Agoes
Judiciais

Objeto da Agdo

Processos
de
referéncia

Estimativa de
impacto
ou calculo atualizado

Contribuicdes
para o
SEBRAE, APEX,
ABDI e INCRA.
Ré: Unido

Discussdo sobre a constitucionalidade das contribui¢cdes de
intervencdo no dominio econdmico (CIDEs) pagas ao SEBRAE,
APEX, ABDI e INCRA.

RE
603.624 e
630.898.

Célculo para 01 ano
(ano de referéncia
2019): RS 3,49 bilhdes
para o

SEBRAE, RS 520
milhGes para o APEX,
RS 110 milhdes para
o ABDI e RS 1,58
bilhdes para o INCRA
(adicional

do INCRA: RS 1,37
bilhdes); calculo para
05 anos: $ 19,86
bilhGes para o
SEBRAE, RS 2,89
bilhdes para o

APEX, RS 500 milhdes
para o ABDI e RS 8,58
bilhGes para o INCRA
(adicional do INCRA:
RS 7,5 bilhdes)

Contribuicdo
ao SENAR.
Ré: Unido

Discussdo sobre a constitucionalidade da incidéncia da
contribuicdo destinada ao SENAR sobre a receita bruta
proveniente da comercializacdo da producdo rural, nos
termos do art. 22 da Lei 8.540/1992, com as alteracdes
posteriores do art. 62 da Lei 9.528/1997 e do art. 32 da Lei
10.256/2001.

RE
816.830

Calculo para 01 ano:
RS 990 milhdes;
calculo para 05 anos:
RS 4,7 bilhdes.

Contribuicdo
da
Agroindustria.
Ré: Unido

Discussdo sobre a constitucionalidade da contribui¢do para a
seguridade social a cargo das agroindustrias sobre a receita
bruta prevista na Lei n.2 10.256/2001.

RE
611.601

Calculo para 01 ano
(ano de referéncia
2019): a) Substituicdo
da

contribuicdo sobre a
producdo pela
contribuicdo sobre a
folha de salarios: RS
543 milhGes e b)
extingao

da contribuicdo sobre
a producgdo e nao-
incidéncia da
contribuicdo sobre a
folha: RS 2,18 bilhdes;
calculo

para 05 anos: a)
Substituicdo da
contribuicdo sobre a
producdo pela
contribuicdo sobre a
folha de salarios:
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Em RS bilhdes
AcBes Processos Estimativa de
G- . . Objeto da Agdo de impacto
Judiciais

referéncia

ou calculo atualizado

RS 2,8 bilhdes e b)
extingdo da
contribuicdo sobre a
producdo e ndo-
incidéncia da
contribuicdo sobre a
folha: RS 10,98
bilhdes.

Contribuicdo Discussdo sobre a validade da contribuicdo a ser recolhida | RE Caélculo para 01 ano:
Previdenciaria | pelo produtor rural pessoa fisica que desempenha suas | 761.263 RS 1,14 bilh3o;
dos Segurados | atividades em regime de economia familiar, sem empregados calculo para 05 anos:
Especiais. permanentes, sobre a receita bruta proveniente da RS 8,6 bilhdes.
Ré: Unido comercializagdo de sua produgdo
Aumento da Discussdo sobre a possibilidade de as aliquotas da | RE Calculo para 01 ano:
aliquota do contribuicdo ao PIS e da COFINS serem reduzidas e | 1.043.313 | RS 10,8 bilhdes;
PIS/COFINS restabelecidas por regulamento infralegal, nos termos do art. calculo para 04 anos
por Decreto. 27, § 22, da Lei n2. 10.865/2004. (2015 3 2018): RS
Ré: Unido 41,5 bilhdes.
Imposto de Se discute, a luz dos arts. 97 e 153, 1ll, da Constituicdo Federal, | RE Célculo para 01 ano
renda pessoa a constitucionalidade dos arts. 32, § 19, da Lei 7.713/1988 e | 855.091 (ano de referéncia
fisica sobre 43, 11, § 19, do Cddigo Tributario Nacional, de modo a definir a 2019): RS 0,4 bilhdo;
juros de mora. | incidéncia, ou ndo, de imposto de renda sobre os juros calculo para
Autor: Unido moratorios recebidos por pessoa fisica. 05 anos (periodo de
01/07/2015 a
30/04/2019): RS 2
bilhdes..
Contribuicdo Discussdo sobre a cobranga de contribui¢cdes previdencidrias | RE Célculo para 01 ano
previdenciaria | sobre pensdo e proventos de Militares inativos. EC 20/98 e | 596.701 (ano de referéncia
de militares 41/03. Ndo havia sido informado anteriormente porque a 2019): de militares
inativos. acdo envolve a contribuicdo de titularidade dos Estados, inativos dos
Autor: Estado | afetando apenas indiretamente a Unido.. Estados e Distrito
de Minas Federal: RS 0,45
Gerais (Unido bilhdo/ de militares
como amicus inativos da Unido: RS
curiae) 2,40 bilhdes; calculo
para 05
anos (periodo de
1999 a 2003): de
militares inativos dos
Estados e Distrito
Federal: RS 2,25
bilhdes/ de
militares inativos da
Unido: RS 12 bilhdes.
Contribuicdo discute se uma vez constatado o exaurimento do objetivo em | RE Conforme dados
social da LC razao do qual foi instituida a contribuicdo social do Art. 12 da | 878.313 fornecidos pela
110/2001. LC 110/2001 deve ser o tributo extinto ou admitida a Superintendéncia do
Réu: Unido perpetuacdo da cobranga ainda que o produto da arrecadacao FGTS na CAIXA, o

seja destinado a fim diverso do original.

calculo para 01 ano é
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de cdlculo da
CPRB

de calculo da Contribuicdo Previdencidria sobre a Receita
Bruta — CPRB, substitutiva da contribuicdo sobre a folha de
salarios.

TesouroMNACIONAL
Em RS bilhdes
AcBes Processos Estimativa de
. . . Objeto da Agao de impacto
Judiciais A . .
referéncia | ou calculo atualizado
de: RS 5,04 bilhdes;
calculo para 05 anos:
RS 25,231 bilhdes.
Inclusdo da Discute se os valores retidos pelas administradoras de cartdes | RE Conforme dados da
Taxa de de crédito a titulo de taxa de administracdo estdo incluidos na | 1.049.811. | Secretaria Especial da
administracdo | base de calculo das contribui¢Ges ao PIS e da COFINS devidas Receita
de cartbes de por empresa que recebe pagamentos por meio de cartes de Federal (Nota
crédito da crédito e débito. CETAD/COEST 16, de
base de 25/02/2019): a)
calculo do Calculo p/ 2019: RS
PIS/COFINS 1,667 bilhdes; b)
Calculo p/ 2020:
RS 1,777 bilhdes:
Calculo p/2021: RS
1,888 bilhdes.
Inclusdo do Discute se os valores referentes ao Imposto Sobre Circulagdo | RE Conforme dados da
ICMS da base de Mercadorias e Servigos - ICMS estariam incluidos na base | 1.187.264. | Secretaria Especial da

Receita

Federal (Nota
CETAD/COEST 84, de
12/06/2019): a)
Calculo p/ 01 ano: RS
1,5 bilhdes; b) Calculo
de 2014

a 2019: RS 9 bilhdes.

Fonte: PGFN/ME. Elaboragdo: STN/ME

Quanto as ac¢des de natureza tributaria em tramite no Superior Tribunal de Justica (STJ), a
Tabela 7 apresenta a atualizacéo das estimativas de impacto da Tabela 17 do ARF 2020.

Tabela 7: A¢des judiciais de natureza tributdria no STJ

Em RS bilhdes
» Processos Estimativa de
Acoes . ~ . a
. . . Objeto da A¢ao de impacto ou célculo
Judiciais A .
referéncia atualizado
CSSL e IRPJ Julgar-se-3a a legitimidade da incidéncia da Contribuicdo Social | RESP Célculo para 1 ano:
sobre ganhos sobre o Lucro Liquido (CSLL) e do Imposto de Renda da Pessoa | 1.419.370 | RS 6,6 bilhdes;

de entidades
fechadas de
previdéncia

complementar.

Réu: Unido.

Juridica (IRPJ) sobre os ganhos das entidades fechadas de
previdéncia complementar — equiparadas por lei a
instituicGes financeiras — a partir de mandado de seguranga
coletivo impetrado por associacdo que representa diversas
dessas entidades. As contribuintes entendem nao existir fato
gerador quanto a CSLL e ao IRPJ, por supostamente serem
proibidas de ‘auferir lucros’. O julgamento ainda nao foi
iniciado.

calculo para 5 anos:
RS 30,2 bilhdes.
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Em RS bilhdes
~ Processos Estimativa de
Acoes . ~ . a
... Objeto da Agao de impacto ou calculo
Judiciais a .
referéncia atualizado
Aproveitamento | Julgar-se-d acerca do aproveitamento de créditos de PIS e | RESP Célculo para 1 ano:

de crédito de COFINS apurados no regime n3o cumulativo (decorrente da | 1.492.526 | RS 380 milhdes;
PIS e COFINS. venda ‘facilitada’ de aparelhos celulares) aos débitos | e calculo para 5 anos:
Réu: Unido existentes no regime cumulativo de apuracdo daqueles | 1.655.706 | RS 5 bilhdes.
tributos (decorrente da prestagdo de servicos de
telecomunicagdo). Julgamento monocratico contra a Fazenda
Pdblica, em parte, no RESP 1.492.526 (Agravo Interno
fazenddrio julgado prejudicado, com a relatora anulando
decisdo anterior). No RESP 1.655.706, julgamento ndo
iniciado.
Creditamento Julgado o conceito de insumos para fins de abatimento de | RESP Cdélculo para 1 ano:
de insumos na crédito do valor a ser pago de PIS/COFINS no regime n3o | 1.221.170 | RS 94,55 bilhdes;
base de calculo | cumulativo. Houve julgamento desfavoravel na Primeira calculo para 5 anos:
do PIS e da Sec¢do, com Embargos de Declaragdo fazenddrios rejeitados, RS 472,7 bilhdes.
COFINS. na sequéncia. Autos de Agravo em Recurso Extraordinario da
Réu: Unido UNIAO (Fazenda Nacional) enviados ao STF.
Acdo regressiva | Julgar-se-4 a possibilidade de execug¢do regressiva da | RESP Metade do valor
contra a Unido. | ELETROBRAS contra a Unido, em razio de condenacdes a | 1.576.254 | indicado no
Juros e corregdo | devolugdo das diferencas de juros e corre¢do monetdria do | e Formuldrio de
monetaria. empréstimo compulsério sobre o consumo de energia | 1.583.323 | Referéncia 2018 da
Empréstimos elétrica. A Primeira Segdo, por maioria, deu provimento ao ELETROBRAS, por se
compulsorios. recurso fazendario. Pende a publicagdo do acérdao, desde tratar de agdo
Réu: Unido 26.6.2019. regressiva por
suposta divida
solidaria: RS 7,92
bilhdes.
Valor aduaneiro | Julgar-se-4 a possibilidade de inclusdo das despesas de | RESP Célculo para 1 ano:
e inclusdo dos capatazia no valor aduaneiro. Reflexos em todos os tributos | 1.641.228 | a)ll e IPI: R$ 5,6
gastos relativos | que tenham por base de cdlculo o valor aduaneiro. O | e bilhdes; b)
a descarga de julgamento foi iniciado. Houve pedido de vista. Existem | 1.592.971 | PIS/COFINS: RS 5,24
mercadorias no | recursos representativos da controvérsia afetados para bilhGes; célculo para
territério julgamento, no tema (RESP 1799306, RESP 1799308 e RESP 5anos: a) ll e IPI: RS
nacional. 1799309). 26,7 bilhdes; b)
Autora e Réu: PIS/COFINS: RS 22,5
Unido bilhdes.
Legalidade da Julgar-se-a a ilegalidade da Portaria n2 257/2011 do Ministro | RESP Calculo para 1 ano:
Portaria n® da Fazenda, que com base no prescrito pela Lei 9.716/98 (art. | 1.709.375, | RS 520 milhdes;
257/2011 do 39), majorou a aliquota do Siscomex de 29,05 reais para | RESP calculo para 5 anos:
Ministro da aproximadamente 185 reais. Nos Recursos 1.709.375 e | 1.707.341 | RS 2,9 bilhdes.
Fazenda — 1.707.341, houve julgamento desfavoravel a Unido. No RESP | e RESP
majoracdo da 1.705.753, houve devolugdo dos autos ao Tribunal de origem, | 1.705.753.
aliquota do para manifestacdo quanto aos investimentos no Siscomex.
Siscomex. Com a Nota SEl n. 73/2018/CRJ/PGACET/PGFN-MF, houve

Autora e Réu:
Unido

dispensa parcial da Carreira de PFN para contestar e recorrer
quanto ao tema, ressalvada, contudo, a discussdo sobre o
indice de corre¢do monetaria aplicavel, no periodo.

Fonte: PGFN/ME

. Elaborag&o: STN/ME
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Em relacdo as agdes judiciais contra as autarquias e fundagdes sob responsabilidade da
Procuradoria-Geral Federal (PGF), a Tabela 8 apresenta a atualizacdo da estimativa de

impacto da acao elencada no Tabela 18 do ARF 2020.

Tabela 8: A¢do judicial sob responsabilidade da PGF

Em RS bilhdes
Acgoes judiciais Objeto da Agao Proces:s os‘de Est.nmatlva
referéncia de impacto
Extensdo do acréscimo de Tratam-se dos RESP’s n% 1.720.805/RJ e | RESPs 1.720.805 RS 3,51
25% sobre o valor do 1.648.305/RS, afetados como representativos | e 1.648.305
beneficio previdenciario, de controvérsia sob o tema 982, cuja questdo
previsto no artigo 45 da Lei submetida a julgamento consiste em “aferir a
8.213/1991, a todas as possibilidade da concessdo do acréscimo de
modalidades de 25%, previsto no art. 45 da Lei 8.213/91, sobre
aposentadoria - adicional de | o valor do beneficio, em caso de o segurado
grande invalidez. necessitar de assisténcia permanente de outra
Orgio sujeito ao eventual pessoa, ind('apfndentemente da espécie de
a aposentadoria”.
pagamento da pendéncia:
Instituto Nacional do Seguro
Social - INSS

Fonte: AGU. Elaboragdo: STN/ME

No que diz respeito as acles contra as empresas estatais federais, a Secretaria de
Coordenacéo e Governanca das Empresas Estatais (SEST) apresentou a atualizacéo das

estimativas de impacto, conforme Tabela 9, que se refere a Tabela 19 do ARF 2020.

Tabela 9: Demandas Judiciais das Empresas Estatais Federais

Em RS milhdes

Empresa Tipo de Risco Total
Trabalhista Civel Previdencidrio | Tributario
Empresa de Planejamento e Logistica - EPL 0,47 49,42 - - 49,89
Empresa Brasileira de servigos hospitalares - EBSERH 90,79 68,57 - -1 159,36
Empresa Pesquisa Energética EPE - - - - -
Empresa Brasil de Comunicagdo EBC 88,89 42,58 9,84 1,65 142,96
Cia Bras. De Trens Urbanos CBTU 268,05 59,81 - 3,10 330,97
Cia de Pesquisa de Recursos Minerais - CPRM 5,20 1,00 - - 6,20
IndUstrias Nucleares do Brasil S.A. INB 203,58 13,35 - 2,66 | 219,59
Nuclebras Equipamentos Pesados S/A NUCLEP 53,43 4,92 - 1,73 60,08
Hosp. Clinica Porto Alegre HCPA - - - - -
Amazonia Azul Tecnologias de Defesa S.A - AMAZUL 0,07 - - - 0,07
Emp. de Trens Urbanos de Porto Alegre S.A TRENSURB 1,82 0,50 - 15,77 18,09
Emp. Brasileira de Pesquisa Agropecudria EMBRAPA - - - - -
IndUstria de Material Bélico do Brasil IMBEL 25,81 2,39 - - 28,20
Cia Nacional de Abastecimento CONAB 80,52 | 198,78 - 60,85| 340,15
Cia Desenv. V. S. Francisco e Parnaiba CODEVASF 21,03 72,95 - 4,95 98,94
Engenharia, Construgdes e Ferrovias VALEC 56,28 | 492,92 - - 549,20
Grupo Hospitalar Conceigdao GHC 2,18 0,91 - - 3,09
Centro Nac. Tecnologia Eletronica Avangada S.A CEITEC 2,71 0,04 - - 2,76
Total 900,83 | 1.008,17 9,84 90,71 | 2.009,55

Fonte: SEST/SEDDM-ME. Elaborag¢do: STN/ME.
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No que se refere aos litigios contra o Banco Central do Brasil (BCB), a autarquia informou
que as ag0es judiciais em que o risco de perda foi considerado possivel foram classificadas
como passivos contingentes e, portanto, ndo foram provisionadas. Em 30/06/2019, havia
855 ac¢des nessa situacao, totalizando R$ 6,9 bilhdes. O montante classificado como passivo
contingente de responsabilidade do Proagro totalizou R$ 63,1 milhdes, correspondendo a
202 agoes judiciais.

A Tabela 10 atualiza a Tabela 20 do ARF 2020, que apresenta 0 resumo dos riscos com
demandas judiciais.

Tabela 10: Resumo dos riscos com demandas judiciais

Em RS bilhdes
ANO BASE
RISCO POSSIVEL 2020 (21?11:; 2018 2017 2016 2015 2014

Contra a Administracdo Direta NA 219,46 3,73 3,09 4,00 1,00 2,10
Natureza tributaria (+ previdéncia) NA| 1.564,22| 1.512,76| 1.139,51 828,29 326,98 | 345,08
Contra Autarquias e FundagGes NA 3,51 3,51 8,30 8,30 194,70 60,80
Contra Estatais Dependentes NA 2,01 2,02 2,12 2,04 2,00 2,09
Contra o Banco Central NA 6,94 5,98 42,07 41,32 40,37 68,66
Total Demandas - Risco Possivel (A) NA| 1.796,14| 1.528,00| 1.195,09 883,95 565,05 | 478,73
Dotagdo Orcamentarial? 53,61 42,85 42,51 34,30 32,79 26,67 22,23
Valores Pagos'? - A¢des Judiciais (B) NA 31,65 38,25 33,67 32,02 25,93 19,81
Despesa Primaria Total - Unido (C) NA 653,84 1.351,76 | 1.279,01| 1.249,39| 1.164,46 |1.046,50
% Despesa Primaria (A/C) NA 274,7% 113,0% 93,4% 70,8% 48,5% 45,7%
% Despesa Primaria (B/C) NA 4,8% 2,8% 2,6% 2,6% 2,2% 1,9%

(1) Dotagdo Orgamentdria de 2020 utiliza informagao do PLOA 2020.
(2) Valores Pagos refere-se a todas as despesas da unido em cumprimento a sentencas judiciais
Fonte: AGU, PGFN/ME, SEST/SEDDM-ME, BACEN. Elaboragdo: STN/ME.

Passivos Contingentes Administrados pela STN

Em relacdo aos Passivos Contingentes em Fase de Reconhecimento, a Tabela 11 abaixo
atualiza as informagbes apresentadas na Tabela 22 do ARF 2020, merecendo destaque a
reavaliacdo da previsdo de regularizacédo de Divida Direta com a Caixa Econémica Federal
(CAIXA) que, considerando o0 andamento dos processos, passou a constar com previsao de
regularizacdo para 2020 e ndo mais para 2019.
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Tabela 11: Obriga¢des oriundas de passivos contingentes a regularizar

Em RS milhdes

Previsdao de Previsdo de . .
Classificagao Credores regularizagdo regularizagdo Estimativa BGU
2019 2020 do Estoque 30/6/2019

Extincdo de entidades | Diversos 92,0 119,0 246,0 @ 246,0 @
Divida direta Caixa - 5.189,7 ®) 5.189,7 5.189,7
FCVSVAFs1e?2 Agentes do SFH ou seus 128.000,0 (© @

cossionArios 12.840,0 12.840,0 113.200,0 W
FCVSVAFs3e4 FGTS, com eventual

repasse aos agentes do 910,0 910,0 7.949,0 7.949,0

SFH ou seus cessionarios
Total 13.842,0 19.058,7 | 126.584,7 126.584,7

(a) A estimativa do estoque de obrigagGes decorrentes da extingdo de entidades leva em conta as etapas ja cumpridas do
projeto em andamento, desde 2018, de levantamento da situagdo dos processos de regularizagdo que ingressaram na
STN e que deverdo ser formal e definitivamente encerrados.

(b) A Divida direta com a Caixa ndo tem relacdo com o FCVS. Esses RS 5,19 bi referem-se a consolidagdo de passivos
contingentes da Unido com a Caixa, pendentes de pleno reconhecimento que possibilite o andamento dos respectivos
processos administrativos de regularizacdao. No BGU, esse passivo compde a categoria “Riscos Fiscais”.

(c) Estimativa para jun/2019 a partir da avaliagdo atuarial elaborada pela DuoCons Consultoria, para a Caixa.

(d) Passivo

(e) Ativo

Fonte: STN/ME e Caixa.

O estoque das Garantias Prestadas pela Unido a Operacoes de Crédito, no fechamento do
primeiro quadrimestre de 2019, ficou em R$ 255,76 bilhdes, apresentando leve queda em
relagdo a posicdo de 31/12/2018, quando alcangou R$ 258,23 bilhSes. Entre os credores,
destacam-se os bancos federais concentrando 95,9% (R$ 108,51 bilh6es) das operagbes de
crédito internas, e os organismos multilaterais respondendo por 87,0% (R$ 124,09 bilhdes)
das operacgfes de crédito externas. Entre os mutuarios, os estados do Rio de Janeiro e de
Sao Paulo apresentam o maior saldo em operacdes de crédito garantidas, com 14,5% (R$
36,97 bilhdes) e 12,5% (R$ 32,00 bilhdes) do total, respectivamente. As Tabelas 12 a 14
atualizam as Tabelas 23 a 25 do ARF2020.

Tabela 12: Operagdes de crédito garantidas pela Unido

Em RS milhdes

Operagoes de Crédito Valor
Interna 113.184,27
Externa 142.572,62
Total 255.756,89

Fonte e Elaboragdo: STN/ME
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Tabela 13: Garantias honradas pela Unido

Em RS milhdes

Valor dos
Anos
Pagamentos

1999/2000 187,33
2001 15,27
2002 28,02
2003 6,49
2004 36,13
2005 a 2015 -
2016 2.377,68
2017 4.059,80
2018 4.823,09
2019 (até junho) 4.246,25

Fonte e Elaboragdo: STN/ME

Tabela 14: Previsdao de honras de garantia a serem realizadas pela Unido

Em RS milhdes

Ano Fluxo Previsto
2019 8.426,26
2020 13.977,86

Fonte e Elaboragdo: STN/ME

Em relagdo as Garantias prestadas pela Unido para Fundos e Programas, que em
30/06/2019 somava R$ 22,90 bilhdes, foram honradas assunc¢des no valor de R$ 146,7
milhdes, havendo ainda a previsao de honras no valor de 159,2 milhdes para assunc¢éo de
riscos do Programa de Recuperacdo da Lavoura Cacaueira Baiana, e de R$ 200 milhdes
para assuncao de riscos das operacdes do Pronaf, ainda em 2019. Destaca-se que esses
valores ja estdo previstos na LOA 2019 e possuem dotacdo orcamentaria nos valores
citados.

Sequro de Crédito a Exportacdo — Fundo de Garantia a Exportacédo

Quanto ao Seguro de Crédito a Exportacao, a atualizagdo das informagdes, com posi¢édo de
30/06/2019, revela que houve uma diminuicao da exposicao total da Unido a este risco fiscal
no valor de US$ 2.3 bilhdes, quando comparada a posicdo de 31/12/2018. A Tabela 15
abaixo atualiza a Tabela 28 do ARF 2020.
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Tabela 15: Exposi¢do do FGE
Em USS milhdes
Prazo Aprovadas'? Concretizadas? Total
Residual | Exposi¢do o o Exposi¢ao o o Exposicao o o
(em anos) (USS) % at % (USS) % Qat % (USS) % at %
00-05 418,1| 25,4 5 41,7 3.829,3| 40,4 | 229 | 87,4 4.247,3| 38,2 | 234 | 85,4
05-10 180,7 | 11,0 3 25,0 3.553,8| 37,5 22 8,4 3.734,5| 33,6 25 9,1
10-15 1.046,2 | 63,6 4 33,3 1.183,4| 12,5 6 2,3 2.229,6| 20,1 10 3,6
15-20 - - - - 767,5| 8,1 1,5 767,5| 6,9 4 1,5
20-25 - - - - 135,7| 1,4 1 0,4 135,7| 1,2 1 0,4
Total 1.645,0| 100,0 | 12 | 100,0 9.469,6 | 100,0 | 262 | 100,0 11.114,6 | 100,0 | 274 | 100,0

(1) Nas operagdes aprovadas, o prazo residual é o prazo de desembolso acrescido do prazo de repagamento, contado
a partir da data-base da avaliagdo.

(2) Define-se o prazo residual das operagdes concretizadas como: (i) no caso de n3o existir saldo a ser desembolsado
na data-base de avaliagdo, o prazo residual é igual ao prazo remanescente de repagamento; (ii) no caso de operacdes
com saldo a ser desembolsado, considera-se como prazo residual o prazo maximo de desembolso tedrico apurado na
data-base do levantamento (ndo considerando nenhum desembolso ocorrido até a referente data), somado ao prazo
de repagamento.

Fonte e Elaboragdo: CAMEX/ME

Riscos Fiscais Associados aos Ativos

Divida Ativa da Unido

As informacdes relativas a Divida Ativa da Unido foram atualizadas pela Procuradoria-Geral
da Fazenda Nacional (PGFN) com posicao até junho de 2019. A Tabela 16 apresenta os
créditos por exercicio segundo o tipo de crédito e classe (rating), e atualiza a Tabela 29 do
ARF 2020.

Tabela 16: Créditos por exercicio segundo o tipo de crédito e classe (rating).

Em RS milhdes

Impacto
. . Financeiro
Tipo de Crédito Rating 2018 ( Ji?llhi) Varl(i/:;)a o '(F), :

Primario
(P)
Crédito Tributario Ndo Previdenciario A 157.588 172.921 9,73 P
B 352.351 368.449 4,57 P
C 306.096 201.611 (34,13) P
D 735.139 982.113 33,60 P
Subtotal | 1.551.173 | 1.725.094 11,21 P
Crédito Tributario Previdenciario A 37.855 37.358 (1,31) P
B 136.070 130.060 (4,42) P
C 158.592 95.540 (39,76) P
D 158.692 260.201 63,97 P
Subtotal 491.209 523.159 6,50 P
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Em RS milhdes
Impacto
: » , 2019 | Variagao® | F"anceiro
Tipo de Crédito Rating 2018 (Junho) (‘y:’.) .(F), :
Primario
(P)
Crédito N3o Tributario A 11.435 3.718 (67,49)
B 17.184 8.089 | (52,93)
C 22.743 9.185 | (59,61)
D 87.339 71.346 (18,31)
Subtotal 138.701 92.338 (33,43)
Total 2.181.082 [ 2340591 | 7,31 | EGEGEGN

(1) Variagdo em relagdo ao exercicio imediatamente anterior.
Fonte: BGU 2018 e DW PGFN. Elaboragdo STN/ME

A partir do histérico de adimplemento, por classe, nos Ultimos quinze anos, as expectativas
de recuperacdo dos créditos das classes “A” e “B” nos préximos quinze anos s&o,
respectivamente, 70% e 50%, por conseguinte, 0s ajustes para perdas sao,
respectivamente, 30% e 50%. Assim, do saldo de R$ 2.340.591 milhdes, aproximadamente
82,8% (R$ 1.937.494 milhdes) sdo tratados como perdas, ou seja, ha uma expectativa de
recuperacdo de R$ 403.097 milhées nos proximos quinze anos.

Créditos do Banco Central do Brasil

Quanto aos ativos contingentes referentes aos créditos a receber de Instituicbes Financeiras
em liquidacdo extrajudicial, o Banco Central do Brasil informou os valores atualizados em
30/06/2019, conforme a Tabela 17 que atualiza a Tabela 31 do ARF 2020.

Tabela 17: Evolugdo dos créditos do BCB com as instituicdes em liquidacdo extrajudicial

Em RS milhdes

Crédito
.. Custo Amortizado (S)
Instituicdes em . 2
Liquidac3o Extrajudicial Ajuste a Valor Recuperével ($)
Saldo (S)
2017 2018 2019 (Junho)
Banco Nacional 27.860,0 23.790,6 23.301,4
(6.262,5) (5.254,9) (4.973,6)
21.597,5 18.535,7 18.327,8
Banco Econdmico 9.883,0 8.184,8 7.989,5
(3.584,7) (2.059,6) (2.639,0)
6.298,3 6.125,1 5.350,5
Banco Banorte 330,9 270,1 254,2
(151,2) (106,9) (41,3)
179,7 163,2 212,9
Total 38.074,0 32.245,5 31.545,1
(9.998,4) (7.421,4) (7.653,9)
28.075,6 24.824,1 23.891,2

Fonte: BCB. Elaboragdo: STN/ME.
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Haveres Financeiros da Unido

No que concerne aos Haveres Financeiros da Unido relacionados aos Entes Federativos,
foram atualizadas as informac¢des dos impactos das Leis Complementares n°® 156/2016 e
159/2017 nos refinanciamentos amparados pela Lei n°® 9.496/1997, da evolucédo dos fluxos
e estoques de haveres e créditos, dos valores a receber segundo ativo ou programa, dos
ajustes de perdas e dos avais honrados e néo recuperados, conforme Tabelas 18 a 23 que
atualizam as Tabelas 32 a 35, 38 e 39 do ARF 2020.

Tabela 18: Impactos da LC n2 156/2016 materializados nos refinanciamentos amparados pela Lei n?

9.496/1997
Em RS milhdes
Exercicio Impacto Impacto Variagao
Estimados Materializado (%)
2016 (jun a dez) 12.597,3 13.903,0 10,4
2017 21.224,2 18.429,1 (13,2)
2018 10.335,9 13.706,5 32,6
2019 (até jun) 4.454,4 7.727,9 73,5
Total 48.611,8 53.766,5 10,6

(1) Variagdo entre os valores estimados e realizados.

Obs.: A estimativa do impacto decorrente da LC n? 156/2016 foi efetuada
desconsiderando os impactos referentes a adesdo do Estado do Rio de Janeiro ao
Regime de Recuperacdo Fiscal (RRF), a partir do més de junho/2017.

Fonte e elaboragdo: STN/ME.

Tabela 19: Impactos da LC n2 159/2017 materializados nos refinanciamentos amparados pela Lei n2
9.496/1997, segundo programa por exercicio

Em RS milhdes

Impacto
Estimado ($)
Programa Materializado ($)
Variagdo™ (%)

2017 2018 2019 (até jun)
RIO DE JANEIRO - exceto Avais Honrados 3.159,4 6.405,5 3.338,0
9.406,7 6.063,3 3.125,5

198,0 -5 -6
Avais Honrados - - -
3.989,5 4.027,9 1.990,2
Total 3.159,4 6.405,5 3.338,0
13.396,2 10.091,2 5.115,7

324 58 53

(1) Variagao entre os valores estimados e materializados.

Obs. 1: A estimativa original de impacto foi efetuada em 2017 sem considerar os eventuais avais
honrados.

Obs. 2: Valores de avais honrados obtidos a partir do Relatdrio de Garantias Honradas pela Unido
em Operagoes de Crédito - STN.

Obs. 3: O montante realizado de 2017 (exceto avais honrados) incorpora também valores
inadimplidos pelo Estado anteriores ao inicio do RRF.

Fonte e elaboragdo: STN/ME.
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Tabela 20: Estoque e fluxos, estimados e realizados, por exercicio, segundo ativo/programa

Em RS milhdes

Estoque Fluxo Impacto
Valor Estimado (S) ) .
Valor (S) ) Financeiro
Ativo/Programa Variagﬁo(l) (%) Valor Realizado (S) F)
Variagdo® (%) .
2019 | Carteira Primario
2017 2018 (un) (%) 2017 2018 | 2019 (Jun) (P)
Ac. Brasil-Franca 12,5 9,6 7,4 0,0 3,9 4,4 2,3
(12,6) | (23,2) (22,9) 41 4,7 2,3 F
51 6,8 -
Carteira de Saneamento 546,9 435,5 411,6 0,1 118,4 115,8 40,8
(12,1)| (20,4) (5,5) 130,0 154,9 41,8 F
9,8 33,8 2,5
DMLP 5.105,7 5.883,1 6.013,0 1,0 194,2 230,9 125,9
1,0 15,2 2,2 216,7 273,6 128,9 F
11,6 18,5 2,4
Contratos de Cessao - 2.226,5 1.212,5 423,0 0,1 1.402,5 411,3 925,5
Rovyalties (34,6) (45,5) (65,1) 1.456,0 | 1.322,8 851,8 F
3,8 221,6 (8,0)
Lei n2 8.727/93 - Receitas 5.332,3 5.207,6| 5.129,9 506,9 566,7 272,1
da Unido (2,3) (1,5) 564,4 481,7 310,7 F
13 11,3 (15,0) 14,2
Lei n2 8.727/93 - Demais 4.403,0 2.769,2 2.723,9 ’ 1.599,2 | 1.211,6 292,8
Credores (37,1) (1,6) 841,6 598,1 178,6 F
(47,4) (50,6) (39,0)
Lei n2 9.496/97 503.030,6 | 534.755,4 | 533,542,9| 85,1 |13.129,2|22.230,5 9.141,3
3,1 6,3 (0,2) 13.982,0 | 19.098,5 9.116,3 F
6,5 (14,1) (0,3)
MP n22.185 31.753,0| 31.389,6|31.001,04 49 3.092,3| 3.095,5 1.606,3
(1,9) (1,1) (1,2) 3.082,7 | 3.141,1 1.353,6 F
(0,3) 1,5 (15,7)
RJ/BANERJ-ct. 069-cessdo 15.115,8 | 14.931,9| 14.811,3 2,4 137,0
de crédito -Bacen (1,8) (1,2) (0,8) 442,2 - - F
222,8
PNAFE - - - - 56,6
51,7 - - F
(8,7)
Aval Honrado - Conta A 503,5 592,6 610,8 0,1
17,7 3,1 - - - =
Avais Honrados 4,8 2,2 2.291,5 0,4 - - -
(54,2) 104.059,1 1.012,2 805,6 2.180,3 F
Regime de Recuperagao 3.090,1 7.782,3 9.952,9 1,6
Fiscal - Avais Honrados 151,8 27,9 - - - F
Regime de Recuperagdo 7.515,4| 12.366,4| 14.843,8 2,4
Fiscal - Lei n2 9.496/97 64,5 20,0 - - - F
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Em RS milhdes

Estoque Fluxo Impacto
q Valor Estimado (S) mpact
Valor (S) . Financeiro
Ativo/Programa Variacio™ (%) Vel Reelleio {5 (F)
Variagio® (%) L
2019 | Carteira Primario
2017 2018 2017 2018 2019 (J P
(Jun) (%) (Jun) (P)
Regime de Recuperagao 1.735,5 4.086,4 5,464,9 0,9 ) ) ) r
Fiscal - BACEN-BANERJ 135,5 33,7
Total 580.375,6 | 621.424,4 | 627.228,3 | 100,0 |20.240,3 | 27.866,7 | 12.407,0
3,9 7,1 0,9 21.783,6 | 25.881,0 | 14.164,3
7,6 (7,1) 14,2

(1) Variagdo em relagdo ao exercicio imediatamente anterior.
(2) Variagdo entre os valores estimados e realizados.

Fonte e elaboragdo: STN/ME.

Tabela 21: Valores a receber, estoque e fluxo estimado, por exercicio, segundo ativo/programa

Em RS milhdes

Impacto
Estoque Fluxo FirEmeEse
Ativo/Programa Valor (S) Valor Estimado ($) (F)
Primario

Jun/19% | 2019 2020 2021 2022 (P)
Ac. Brasil-Franca 7,4 4,6 4,6 0,8 - F
Carteira de Saneamento 411,6 79,5 71,6 62,7 57,0 F
DMLP 6.013,0 262,9 270,4 275,2 279,7 F
Contratos de Cessdo - Royalties 423,0| 1.098,2 680,4 12,4 - F
Lei n2 8.727/93 - Receitas da Unido 5.129,8 581,5 547,0 555,0 563,3 F
Lei n2 8.727/93 - Demais Credores 2.705,7 397,9 224,4 143,0 46,9 F
Lei n2 9.496/97 533.542,9|18.217,7 | 18.681,6 | 20.744,8 | 24.279,4 F
MP n2 2.185 31.001,4| 3.207,2| 3.311,0| 3.441,3| 3.573,7 F
RJ/BANERJ-ct. 069-cessdo de crédito -Bacen 14.811,4 - 85,2 | 1.103,8| 2.447,8 F
Aval Honrado - Conta A 604,7 - - - - F
Avais Honrados 2.256,1| 2.256,1 - - - F
Regime de Recuperagdo Fiscal - Avais Honrados 9.952,9 - - - - F
Regime de Recuperacdo Fiscal - Lei n2 9.496/97 | 14.843,8 - - - - F
Regime de Recuperacgdo Fiscal - BACEN-BANERI 5.464,9 - - - - F

Total 627.168,6 | 26.105,7 | 23.876,3 [ 26.339,2[ 31.247,9 |||

(1) Posicdo em 30/06/2019.
Fonte e elaboragdo: STN/ME.
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Tabela 22: Contas de Ajuste de Perdas para os créditos
Em RS milhdes
Ajuste de Perdas
Curto Prazo (S) Variagsio®
Item Longo Prazo (S) %
Total (S) el
2017 2018 2019 (Jun)
LC n? 148/2014 101,9 48,3 12,8 (73,6)
1.399,7 906,0 397,9 (56,1)
1.501,8 954,4 410,7 (57,0)
- Estados 68,3 28,5 1,3 (95,6)
907,9 378,1 17,5 (95,4)
976,3 406,5 18,8 (95,4)
- Municipios 33,6 19,9 11,5 (42,1)
491,8 528,0 380,4 (28,0)
525,5 547,8 391,9 (28,5)
Perda estimada dos créditos com - - - -
liguidagdo duvidosa 56.873,0 23.033,6 28.723,4 24,7
56.873,0 23.033,6 28.723,4 24,7
- Estados - - - -
54.950,1 19.587,6 24.711,2 26,2
54.950,1 19.587,6 24.711,2 26,2
- Municipios - - - -
1.797,0 1.913,8 2.083,1 8,8
1.797,0 1.913,8 2.083,1 8,8
- Administracdo Indireta de - - - -
Estados e Municipios 125,9 1.532,2 1.929,1 25,9
125,9 1.532,2 1.929,1 25,9
Total 101,9 48,3 12,8 (73,6)
58.272,7 23.939,5 29.121,3 21,6
58.374,8 23.987,9 29.134,1 0,2

(1) Variagdo dez/2018 — jun/2019.
Fonte e elaboragdo: STN/ME.

Tabela 23: Avais honrados e ndo recuperados registrados na conta contabil 121249818

Em RS milhdes

iacanll)
Detalhamento 2017 2018 2019 (Jun) Va"(?,/‘;m
0
Estado do Rio Janeiro - RRF 3.090,1 7.782,3 9.952,0 27,9
Conta TIPO A 503,5 592,6 610,8 3,1
Total 3.593,6 8.374,9 10.563,7 26,1

(1) Variagdo dez/2018 —jun/2019.
Fonte e elaboragdo: STN/ME.

Em relagdo aos Haveres Financeiros ndao Relacionados a Entes Federativos, foram
atualizadas as informacdes de estoque, fluxo e previsdes, conforme as Tabelas 24 e 25 que
se referem as Tabelas 40 e 41 do ARF 2020.

30



-

PLDO 2020, Anexo Il — Informagdes Complementares ao PLOA — 2020

TesouroMNACIONAL

Tabela 24: Estoque e fluxos, por exercicio, segundo haver financeiro sob gestdo da STN

XXXIIl — Atualizacdo do Anexo de Riscos Fiscais

Em RS milhdes

Fluxo

Estoque Valor Estimado (S)
Valor ($) )
Haver Variacio® (%) Valor.Refllzado (S)
Financeiro Variagdo® (%)
2017 2018 29?9 2016 2017 2018
(até jun)
Empréstimos as Instituicdes Financeiras 464.688,6 | 361.683,2 | 323.680,7 10.648,1 9.512,0 3.806,0
(4,9) (22,2) (10,5) 121.159,9 | 53.770,8 | 131.694,0
1.037,9 465,3 3.360,2

OperagGes de Crédito Rural 23.256,0 | 14.290,4 | 12.395,4 338,9 359,6 1.058,2
13,9 (38,6) (23,3) 601,9 366,6 6.302,2

77,6 1,9 495,6
OperagGes de CessOes de Créditos 18.285,2 15.367,5 14.641,6 5.499,0 6.393,9 5.130,9
(20,2) (16,0) (4,7) 4.843,8 | 5.382,8 6.100,4

(11,9) (15,8) 18,9
Operacoes de Crédito a Exportacdo 3.751,0 3.701,6 3.963,4 1.404,5 1.385,5 1.278,8
32,2 (1,3) 7,1 1.440,1 1.143,7 1.523,6

2,5 (17,5) 19,1
Empréstimos a Entidades Ndo Financeiras 88,1 89,7 70,3 19,9 23,4 17,7
(16,0) 1,8 (21,6) 21,0 19,6 23,4

5,5 (16,1) 32,2
Total 510.068,9 | 395.132,4 | 354.751,4 | 17.910,4 | 17.674,4 | 11.291,6
(4,6) (22,5) (10,2) 128.066,7 | 60.683,5 | 145.643,6

615,0 243,3 1.189,8

(1) Variacdo em relacdo ao exercicio imediatamente anterior.
(2) Variacdo entre os valores estimados e realizados.

Fonte e elaboragdo: STN/ME

Tabela 25: Fluxos e riscos fiscais estimados, por exercicio, segundo haver financeiro sob gestdao da STN

Em RS milhdes

retile | e,
. alor Estimado
Haver Valor Estimado (5) Probabilidade (%) (F)
Primario
2019 2020 2021 2022 2019 2020 (P)
Empréstimos as Institui¢Ges 59.664,6 24.478,4 24.006,4 23.428,5 - - r
Financeiras - -
OperagGes de Crédito Rural 8.541,8 5.756,6 3.718,3 2.268,2 2.242,3 2.556,5 r
26 44
OperagéGes de Cessdes de 5.191,9 2.269,4 1.487,4 1.487,4 37,3 51,7 F
Créditos 0,01 0,02
Operacoes de Crédito a 1.279,6 882,2 917,2 949,3 264,7 411,0 r
Exportagao 21 47
Empréstimos a Entidades Nao 23,1 21,91 21,9 21,9 - - r
Financeiras - -
Total 74.701,0 | 33.4085 | 30.151,2 | 28.1553 | 2.519,8 | 3.110,2 |

(1) Incluindo os valores ja recebidos até 30.06.2019 e a projecdo de valores entre julho e dezembro de 2019.

Fonte e elaboragdo: STN/ME.
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Outros Riscos Especificos

Riscos Referentes as Estatais Federais

No que diz respeito aos Riscos Referentes as Estatais Federais, de acordo com a
metodologia descrita na Figura 11 do ARF 2020, a estimativa anual para o Projeto de Lei
Orcamentaria de 2020 da receita de dividendos e JCP, esta localizada nos quadrantes 1, 4
e 2 (muito baixa e baixa exposicdo). Tal configuracdo deve-se ao fato de que as previsdes
de valores acima do parametro de R$ 1 bilhdo (maior impacto) tiveram como parametro a
distribuicdo de 25% do lucro liquido ajustado (que corresponde ao minimo obrigatorio) ou o
menor valor dentro da politica de dividendos corrente da empresa (que também deve ser
inserida no quadrante 4). Nao ha, em 2020, previsao de distribuicdo acima de 50% do lucro
liquido.

Deve-se levar em consideracdo que as estimativas do lucro liquido para célculo dos
dividendos sé&o obtidas de avaliagdes de mercado, no caso das empresas estatais de capital
aberto, ou com base em informacdes da propria administracdo no caso das empresas
publicas ou sociedades de economia mista de capital fechado. Na impossibilidade de acesso
a tais informacdes, os dividendos sdo estimados com base no histérico de pagamento
atualizado monetariamente, procedimento que ja é utilizado para estimar os dividendos das
participacdes societarias de menor relevancia.

Em 2019, a reestimativa para o ano do Relatério de Avaliagdo de Receitas e Despesas
Primarias (RARDP) do 3° bimestre (divulgado em julho/2019) continua em linha com a
reestimativa do 2° bimestre, conforme demonstrado na Tabela 26 que atualiza a Tabela 45
do ARF 2020.

Tabela 26: Previsdo x Realizacdo Receita Dividendos/Juros sobre Capital Préprio - 2018

Em RS milhdes

. . Realizado / | Realizado /
o
PLOA LOA 22 Bimestre Realizado 29 bimestre PLOA
2018 6.782,0 6.782,0 7.923,0 7.657,2 96,64% 112,90%
2019 7.489,3 7.489,3 8.376,0 8.449,1* 100,87% 112,82%

* Estimativa RARDP 32 bimestre
Fonte: PLOA, LOA, Relatério de Avaliacdo Bimestral, SIAFI. Elaborag¢do: STN/ME

Para 2019, estdo previstas receitas de dividendos e participacbes da ordem de R$ 8,45
bilhdes, de acordo com o RARDP do 3° bimestre de 2019. A Tabela 27 abaixo refere-se a
Tabela 46 do ARF 2020 e apresenta as projecOes atualizadas de dividendos/JCP para os
préximos exercicios, constantes no PLOA 2020.
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Tabela 27: Projec¢des de dividendos/JCP
Em RS milhdes
Empresas 2019 2020 2021 2022 2023

BNDES 1.628 1.565 1.627 1.690 1.754
CEF 1.785 2.597 2.627 2.698 2.870
BB 2.867 2.053 2.787 2.947 3.192
PETROBRAS 940 1.276 2.573 2.692 2.850
ELETROBRAS (*) 449 - - - -
Demais Estatais 551 572 595 617 640
Participa¢Oes Minoritarias (**) 228 - - - -
Total 8.449 8.063 10.209 10.644 11.306

* A partir de 2020, a ELETROBRAS passa a compor o grupo Demais Empresas, em face do
processo de desestatizagdo.

** A partir de 2020, ndo se prevé receitas de minoritarias, em face do processo de venda das
principais participagdes.

Fonte e elaboragdo: STN/ME

Sobre o risco de retengdo de dividendos, cabe lembrar que o lucro das empresas, que € a
base da distribuicdo ao acionista, é calculado pelo critério de competéncia. Contudo, a
legislag&o preveé situagdes em que eventuais dificuldades de caixa podem se constituir razao
para a sua retencéo, devendo ficar indisponiveis aos acionistas até que a empresa tenha
condi¢Bes de efetivar o pagamento (constituicdo de reserva de lucros a realizar ou de reserva
especial). As projecfes preveem a hipotese de retencéo de dividendos pela ELETROBRAS
nos proximos exercicios. Ha outras situacdes especificas em que os dividendos podem ser
retidos de acordo com regulamento proprio. E o caso das instituicbes financeiras quando
ndo cumprirem 0s seus limites operacionais. Nao se vislumbra hip6tese de retencao pelas
instituices financeiras para os exercicios incluidos na LDO.

Sobre a Avaliagcdo das Instituicdes Financeiras Publicas Federais, a Tabela 28 atualiza a
Tabela 47 do ARF e apresenta os indices das IFF referente ao 1° trimestre de 2019,
comparado com o indice minimo regulatério dos 3 indicadores de capital de Basileia lll,
vigentes a partir de janeiro de 2019 (incluidos os adicionais de capital principal de
conservacao e sistémico, e ndo incluido o adicional contraciclico). Os indices do BNB e do
BASA sao inferiores porque nao incluem o adicional de capital principal de risco sistémico
(de 1 ponto percentual), aplicavel apenas para instituicdes cuja exposicao total é superior a
10% do PIB.

Tabela 28: indices de Capital Requeridos x Observados

IFF com Relevancia Sistémica IFF sem Relevancia Sistémica

Indicadores
Reg. Minimo | BNDES | BB CEF | Req. Minimo | BASA | BNB
Capita| Principa| 8,0% 22,7% | 10,5% | 13,5% 7,0% 12,4% 9,5%
Capital Nivel | 9,5% 22,7% | 14,0% | 13,5% 8,5% 12,4% | 9,5%
Basileia 11,5% 32,0% | 19,2% | 20,1% 10,5% 12,4% | 14,1%

Fonte: Informagdes Trimestrais (ITR) — 12 tri/19, Resolu¢do CMN n2 4.193 e regulamentacdes.
Elaboragdo: STN/ME.

Ressalta-se que todas as instituicbes apresentavam, no encerramento do 1° trimestre de
2019, indices de Capital acima dos minimos regulatdrios em pelo menos 1 ponto percentual,
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o0 que pode ser considerada uma margem razoavel. E importante ressaltar que as instituicbes
devem manter uma margem de seguranca de forma a mitigar eventuais choques ao longo
do ano.

Em relacéo ao risco fiscal associado as demais empresas, ha expectativa de que empresas
nao dependentes enfrentem dificuldades de caixa para 2020, com destaque para Casa da
Moeda, Infraero, Correios, Telebras, Serpro e Companhias Docas. Estas empresas vém
adotando medidas de saneamento como programas de demissao voluntaria,
reestruturacdes societarias, dentre outras. As demonstracfes financeiras disponiveis de
2018 apresentaram tendéncias de melhorias em algumas empresas, mas possivel
agravamento da situacao financeira em outras, 0 que eleva a expectativa em relacédo ao
desempenho de 2019, sujeito a fatores econdmicos, de mercado, de legislacao e outros.

A Tabela 29 atualiza a Tabela 48 do ARF, apresentando um histérico das metas e o
respectivo resultado das estatais federais nos ultimos anos.

Tabela 29: Resultado Primario das Estatais Federais (abaixo da linha)

Em RS milhdes

Exercicio Meta Resultado
RS milhdes % PIB RS milhdes % PIB
2017 (3.000)|  (0,05%) (952,0)|  (0,01%)
2018 (3.500)|  (0,05%) 3.466,4 0,05%
2019 (3.500)|  (0,05%) 846,8 0,01%

(1) Previsdo RARDP 32 Bimestre/2019
Fonte: LDOs e BCB. Elaboragdo: STN/ME

Riscos Referentes ao Fundo de Financiamento Estudantil (Fies)

No que diz respeito aos Riscos Referentes ao Fies, o Fundo Nacional de Desenvolvimento
da Educacgéo (FNDE) atualizou as informacfes que apresentam a exposi¢do da Unido ao
risco de crédito do Fies, conforme as Tabelas 30 a 32 que se referem as Tabelas 49 a 51 do
ARF 2020.

Tabela 30: Saldo devedor por ano de concessdo de crédito

Em RS milhdes

Ano Saldo Devedor
Até 2009 2.958,51
2010 2.872,48
2011 5.818,67
2012 13.925,48
2013 22.548,08
2014 31.622,18
2015 13.664,83
2016 6.331,35
2017 3.955,62
Total 103.697,19

Fonte e Elaboragdo: FNDE. Posi¢do: 30/6/2019
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Tabela 31: Exposicdo ao Risco de Crédito
Em RS milhdes
Exposicdo Dez/2017 Jun/2018 Dez/2018 Jun/2019

Contratos Legados (até 2010) 3.408,41 3.252,56 3.098,18 2.958,51
Contratos Atuais 82.182,13 89.471,26 95.815,19 100.738,68
Exposi¢ao por valores ja liberados 85.590,53 92.723,83 98.913,37 103.697,19
Valores a Liberar (estimativa) 11.742,62 9.205,53
Exposigao total 110.655,98 112.902,72

Fonte e Elaboragdo: FNDE. Posi¢do: 30/6/2019

Tabela 32: Contratos concedidos entre 2010 e 2017, segundo situa¢do

. » Valor da Divida Atraso Médio

Situagao do Contrato Contratos (Em RS milhdes) (Em dias)
Adimplente 1.002.980 49.401,32 0,0
1 a 14 dias de Atraso 86.479 3.820,34 9,5
15 a 30 dias de Atraso 406.415 18.704,50 20,8
31 a 60 dias de Atraso 21.097 542,55 47,8
61 a 90 dias de Atraso 12.051 307,83 79,0
91 a 120 dias de Atraso 108.194 4.586,49 111,3
121 a 150 dias de Atraso 9.663 264,76 138,4
151 a 180 dias de Atraso 11.928 381,46 170,0
181 a 360 dias de Atraso 167.989 6.535,01 250,8
> 360 dias de Atraso 694.418 16.194,46 1.024,0
Total 2.521.214 100.738,72

*Contratos assinados a partir de 15/1/2010

Fonte e Elaboragdo: FNDE. Posi¢do: 30/6/2019

O FNDE forneceu, adicionalmente, a Tabela 33, que detalha os contratos formalizados até
2009 e aponta os atrasos nos pagamentos, contados a partir de um dia, chegando a 65,7%
dos contratos (130.806). O saldo devedor integral desses contratos era de R$ 1,84 bilhao,
equivalente a 62,5% do total da carteira. O maior volume de operacfes em atraso se
concentra na faixa acima de 360 dias de atraso.
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Tabela 33: Contratos concedidos até 2009, segundo situagdo
. » Valor da Divida Atraso Médio
Situagao do Contrato Contratos (Em RS milhdes) (Em dias)
Adimplente 68.265 1.109,05 0,0
1 a 14 dias de Atraso 12.538 229,24 8,5
15 a 30 dias de Atraso 9.498 201,75 19,5
31 a 60 dias de Atraso 5.103 55,55 43,7
61 a 90 dias de Atraso 2.214 24,34 74,3
91 a 120 dias de Atraso 1.801 22,31 105,9
121 a 150 dias de Atraso 1.203 13,84 134,0
151 a 180 dias de Atraso 1.199 12,81 165,4
181 a 360 dias de Atraso 4.466 54,05 268,2
> 360 dias de Atraso 92.784 1.235,51 2.844,4
Total 199.071 2.958,47 || G

*Contratos assinados até 15/1/2010
Fonte e Elaboragdo: FNDE. Posi¢do: 30/6/2019

Em consonancia com a Resolucdo CG-Fies n° 27, de 10 de setembro de 2018, o saldo
devedor integral dos contratos considerados inadimplentes alcancou o valor de R$ 12,8
bilhdes, representando 41,8% do valor total da divida na fase de amortizacao, e,
desconsiderando o impacto de eventuais instrumentos mitigadores de risco, o valor de ajuste
para perdas estimadas no ambito do Fies, para fins contabeis, seria de 10,6 bilhdes,
conforme Tabela 34 que atualiza as informacdes da Tabela 52 do ARF 2020.

Tabela 34: Ajuste para perdas estimadas, segundo rating

. Saldo devedor Valor do ajuste
, Fator de Quantidade :
Rating Provisdo de Contratos dos contratos para perdas estimadas
(em RS milhdes) (em RS milhdes)
A 0,50% 539.309 17.012,33 85,06
B 1,00% 24.475 557,11 5,6
C 3,00% 31.920 895,20 26,86
D 10,00% 21.220 644,81 64,48
E 30,00% 23.297 704,86 211,46
F 50,00% 28.761 991,74 495,87
G 70,00% 15.997 542,40 379,68
H 100,00% 416.359 9.385,75 9.385,75
Total 1.101.338 30.734,21 10.654,73

Fonte e Elaboracdo: FNDE. Posi¢do: 30/6/2019

O FNDE apresentou, ainda, atualizacdo das informacbes relativas aos instrumentos
mitigadores do risco, conforme Tabelas 35 e 36, que se referem as Tabelas 53 e 54 do ARF
2020. Em junho de 2019, a carteira de crédito garantida pelo FGEDUC alcancou o saldo
devedor total de R$ 75,4 bilhdes.
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Tabela 35: Contratos e valor da divida, segundo modalidade de garantia

- . Saldo Devedor

Tipo de Garantia Contratos (em RS milhdes)
FGEDUC 1.701.970 61.423,37
FGEDUC + FIANCA 268.274 14.005,09
FIANCA 550.963 25.310,14
Total 2.521.207 100.738,60

Fonte e Elaboracdo: FNDE. Posi¢do: 30/6/2019

Tabela 36: FGEDUC - Atrasos superiores a 360 dias na fase de amortizagdo

Percentual Contratos Saldo Devedor Valor passivel
o de honra pelo FGEDUC
de cobertura em atraso (em RS milhdes) -
(em RS milhdes)
FGEDUC (80%) 53.310 1.531,57 1.225,26
FGEDUC (90%) 182.621 3.359,26 3.023,34
Total 235.931 4.890,83 4.248,59

Fonte e Elaboracdo: FNDE. Posi¢do: 30/6/2019

CONSIDERACAO FINAL

A partir das informacdes prestadas pelos 6rgdos, consubstanciadas no presente documento,
e das consideracbes acima enunciadas, percebe-se que as alteragbes nao configuram
criacdo, ampliacdo ou agravamento significativos da exposicdo a vulnerabilidades das
contas publicas ante o relatado no Anexo de Riscos Fiscais do PLDO 2020.
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